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SUKUK ( IFSB Tanimi )

Tekil : “Sakk”; Cogul : “Sukuk”
Her bir SAK ;
e Maddi Varliklar veya

e Aqirlikli 6lciide maddi varlik iceren bir varlik havuzu
veya

e Bir iktisadi tesebbiis ( mudarabe )
Uzerinde
orantili ve boliinemez
sahiplik hakkini temsil eder




SUKUK TURLERI

1. Sozlesme Turlerine Gore
Siniflandirma

2. Ticari Islevine Gére Siniflandirma
3. Varligi Temsil Gucline Gore
Siniflandirma



1.Dayandiklari S6zlesme Tiirlerine Gore Siniflandirma

1.a.Satis Sozlesmesine Dayali Olanlar

1.b.Kira S6zlesmesine Dayali Olanlar

1.c. Ortaklik Sozlesmesine Dayali Olanlar

1.d. Vekalet Sozlesmesine Dayali Olanlar



1.a.Satis Sozlesmesine Dayali Olanlar

Murabaha sozlesmesine dayali olanlar

Bedeli tecil edilmis sozlesmeye dayali olanlar (

Bai Bithaman Ajil )

Selem sozlesmesine dayali olanlar

Istisna sOzlesmesine dayali olanlar




2. Ticari Islevine Goére Siniflandirma

Sirket Sukuklari  ( Corporate )

Ulke Sukuklari ( Sovereign )

Degistirilebilir Sukuklar ( Convertible )

Ikinci Derece Sukuklar ( Subordinated )
Eklenmis Sukuklar ( Stapled )

Var

1ga Dayali Sukuklar ( Asset Backed )

* Proﬂ'e Finansmani Sukuklari ( Project Financing )
Kaynak: Islamic Financial System, ISRA, K.L. 2011, s.400



3. Varligi Temsil Gliciine Gore
Siniflandirma

Varhiga Dayali ( Asset Backed ) Varlik Temelli ( Asset Based )

( Varliga Dayali Menkul degerlere

penzer ) ( Tahvile Benzer )

Sukuku elinde bulunduranlar e Sukuku elinde bulunduranlar

arkasindaki varliga arkasindaki varliga degil;
RUCU EDERLER Sukuku Cikarana RUCU
Menkul Degerlestirmede; EDERLER
 Durust Satis ilkesi Varlik Getiri saglayamaz duruma
e iflas riski tasimama gelse bile Sukuku Cikaran

beklenen getiriyi 6demek

e (Cikarana rucu olmamasi
durumunda



VARLIGA DAYALI SUKUK

Varliga dayali yapilar
finansal aracin arkasindaki varlik
Uzerinde sahiplik haklarini icerir.

Sahiplik haklari
fiziki sahiplik veya
kullanim hakki olarak ifade edilebilir.
Bir varlik havuzunda

azinhk kismini olusturmak disinda alacak ve borc¢lara
dayali yapilandirma kabul edilmez.



SUKUKUN ISLEVI

Sukuk,

e elde birtakim varliklari bulunmasina ragmen ihtiyaci
olan fakat

Gerekli likiditeye sahip olmayan
iktisadi birimlere veya
e bir is yapmak icin yeterli nakit imkani
bulunmayanlara bu likidite imkanlarini temin
etmek Uzere sermaye piyasasindan kaynak

saglamaya
YARAR



Sukuk temsil ettigi seyin
bir varlik veya bir 6zkaynak olmasina gore

Varligi temsil eden Ozkaynagi temsil eden
sukukun arkasindaki temsil ettigi yatirrmin
varlik, getirisi

sukuk sahiplerine ortaya cikacak olan

makul sekilde kar ya da zararin
ongorulebilir paylasimi esasina gore
bir getiri vadeder belirlenecektir
Sukuk icara,Sukuk Sukuk Mudarebe

Selem,Sukuk Istisna Sukuk Musareke



SUKUK

dayandigi varlik dayandigi varlik

Satistan Dogan Alacak Alacak disi Varliklar

Malezya Uygulamasi Kiiresel Uygulama



BEY EL DEYN

Borcun ( alacagin )
Ucuncu bir kisiye
iskontolu olarak satisinda
Alacagi devir alan taraf,
nominal tutardan dusuk bir tutari 6deyerek
alacagi devir alip
vadede nominal tutari tahsil ederse

aradaki farkin riba olup olmadigi
tartisitimaktadir



BEY EL DEYN

Bu konu Malezya disinda
Ozellikle Korfez tlkelerinde kabul gormezken,
Malezya’'da
uygulama imkani bulmaktadir.



Malezya Sermaye Piyasasi Kurulu, Islam
Hukuku Danisma KonsuldQ,

satis nakit karsiligi oldugu surece
alacagin satisinin iskontolu olmasini
onaylamaktadir.
Sozugecen konsil,
borcu bir mal olarak gormektedir.
Burada “haqgq maliyy” terimi kullaniimaktadir.

Borcun ( alacak ) mal olarak algilanmasi serbestce
alinip satilmasina imkan saglamaktadir.



Islam Konferansi Orglitl Fikih Akademisi

Alacaklara parasal varlik olarak bakar
Bu nedenle

alacagi nakit deme karsiligi satmak, alacaga
esit nakitle degismeyi gerektirir. Bu durumda
alacagin

tcuncu kisilere iskontolu satisina
izin verilmemektedir



Havuzlu Cozum

sukukun tanimi icinde bulunan
“agirlikh olciide maddi varlik iceren bir varlik havuzu”
nun bilesimi icinde belirli bir ylzde alacak

bulunmasi ilgili sukukun satilabilmesini
engellememektedir.



Islam Kalkinma Bankasi uygulamasi ve AAOIF]
dizenlemeleri

Maddi varlik tutar1 % 25 altina dismedigi surece,

vani % 25 maddi varlik % 75 alacaktan olusan bir
havuza dayali olarak

citkarilan sukukun satilabilir olmasini kabul
etmektedir



Ikinci El Piyasa

Malezya’'da elinde

Sukuk Murabaha
bunu ikinci el piyasasinc

oulunduranlar
a herhangi bir fiyata

satabilme

ktedirler.

Ancak sukuk murabahaya yatirim yapan
yatirimci, bunu bir baska yatirrmciya satmak
isterse bunu sadece nominal deger Uzerinden

yapabilir



IFSB 2 — Sermaye yeterliligi standardi
sukuk turlerinin alinip satilabilir olmalari

e Selem Sukuk sozlesmenin ana konusu bir

alacak yani finansal varlik oldugu icin alinip
satilamaz.

e |stisna Sukuk s6zlesmenin ana konusu devam
eden bir is yani finansal olmayan varlik oldugu
icin alinip satilabilir




IFSB 2 — Sermaye yeterliligi standardi
sukuk turlerinin alinip satilabilir olmalari

e |cara Sukuk s6zlesmenin ana konusu sukuku
elinde bulunduranlarin sahip oldugu finansal
olmayan bir varlik oldugundan alinip
satilabilir.

e Musaraka Sukuk sirketin piyasa degerinin

icinde nakit ve alacak disi varliklarin payinin
%30 un altinda olmamasi kosuluyla alinip

satilabilirler.




Sukuku Kim Cikarir ?

OZEL SEKTOR SIRKETLERI
KAMU SIRKETLERI

OZEL / KAMU BANKALAR
BELEDIYELER

DEVLETLER



Sukuk Nasil Cikarilir?

Menkul Kiymetlestirme
(Securitization)
Surecinin
Tamamlanmasi
Gerekir



Sukuku kim elinde bulundurur ?

e Bankalar
e Merkez Bankalari
e Yatirimcilar



Menkul Degerlestirmede Taraflar

Varlik Saglayicilar ( orijinator )

Ozel Amacli arac ( Yasal Kisilik; sirket, vakif )
Herbir Varlik icin ayri bir Varlik Ozel Amach Arac
Menkul Deger ihrac eden Ozel Amach Arac
Likidite Saglayicilar

Krediyi Guclendirici Unsurlar ( Credit Enhancement
Provider )

Yatirimcilar



Bankalar arasi para piyasasi

Merkez Bankalarindan Saglanan
kisa vadeli imkanlar
faiz esasli olduklari icin

Faizsiz Bankalarin

Likidite yonetimi icin Merkez Bankalarina
dayanma orani dustiktur

25



Bankalar arasi para piyasasi

Birkac¢ ulkede Faizsiz Bankalar
bankalararasi islemler icin
konvensionel ve islami
karsi taraflarla aralarinda

ozel diizenlemeler tasarlamislar;
“Emtia Murabaha Sozlesmesi” veya
“Birbirlerinde telafi edici
faizsiz mevduat tutma” gibi



Cozum icin girisim

12 Ulkenin merkez bankalari
Uluslar arasi Islami
Likidite Yonetim Sirketini
Kurdu

wWwWw.iilm.com



IILM ( www.iilm.com )
International Islamic Liquidity Management Corporation

Uve ( Ortak ) Merkez Bankalari

1.Malezya Merkez Bankasi
2. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
3. Suudi Arabistan Para Otoritesi cikti yerineislam Kalkinma Bankasi Grup’tan ICD

4, Katar
5. Kuveyt
6. Luxemburg

7. Birlesik Arap Emirlikleri
8. Mauritius
9. Endonezya
10. Nijerya
11. iran 12.Sudan

28



IILM ( www.iilm.com )
International Islamic Liquidity Management Corporation

Uve ( Ortak ) Uluslar arasi Kuruluslar

Islam Kalkinma Bankasi
IKB- Ozel Sektori Gelistirme Sirket;

29



IILM Uyesi ( Paysahibi ) olan Merkez Bankalari ve

Para Otoriteleri

IILM tarafindan cikarilacak finansal araclarin,

ilgili Ulkenin yasal alani icinde, likidite
yonetimi amaciyla “ Gecerli Likit Varlik”
olarak taninmasini

Kisa Vadeli Finansman icin kabul edilebilir
teminat sayilmasini

saglamayi Ustlenirler

30



IILM - Araclar

Temel Finansal Arac : SUKUK
AAA notuna sahip olmali

Herkesin kolayca anlayip kabul edecegi sekilde

olmali

Kicuk hacimlerde ve duzenli ihrac edilmeli

Kidresel olarak kabul edilmeli ve alinip
satilabilmeli

Cesitli Vadelerde olmal

31



IILM Is Modeli

e GUnumuz finans dinyasinda uygulanan
“Menkul Kiymetlestirme” mekanizmasi
kullanilarak

* Varlik saglayicilardan® edinilen Varliklara
Dayali olarak Menkul Deger ( SUKUK )
cikarilacak

e |lk ihraclar 3-6 ay gibi kisa vadeli olacak
*Ulkelerin Hazine veya Merkez Bankalari

32



Likidite Saglayicilar

e Varlik Saglayicilara Pesin Odeme yerine

sukuktan saglanan gelir tahsil edilene kadar
vade yapilabilir.

e Bu arada lILM tarafindan Bazi Faizsiz Araclarla
Kredi de saglanabilir

33



Krediyi Gliclendirici Unsurlar ( Credit Enhancement Provider )

lhrac Programi muhtemelen Temel Varlik veya
Ihrac (Ozel Amach Arac=VKS) seviyesinde
kredi gliclendirmesi icerecektir:

Sukuk’un dayandigi gelir getirici varliktan
tahsilatlarin aksamasi(gecikmesi) durumunda
kullanilmak Gzere kurulan ve nakit veya
akiskan varliklardan olusan yedek (rezerv ) fon

34



Yatirimcilar

e Cesitli Ulkelerdeki Islami Finansal Hizmetler
Sunan Kuruluslar ( IFHSK )

e Likidite Yonetimleri icin gerektiginde ilgili
ulkenin Merkez Bankasina verip nakit
saglayacaklari bir finansal araca yatirrm yapmis

olacaklar

35



IILM Is Modeli

[ILIM
Program Yoneticisi olarak
Islev yapacak

36



IILM Is Modeli

[ILIM
Program Yoneticisi olarak
Islev yapacak
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Katilim Bankalari igin
Merkez Bankasi’nin likidite imkanlari

ve SUKUK



Merkez Bankasi Faiz Iliskisi

TL islemler Kar-Zarari

Giderler

TL Zorunlu karsilik faizleri
Hazineye 6denen faizler
TL depo karsiligi Fx depo faizleri

Gelirler

APi net kari
BPPi ‘nden alinan faiz
TL Menkul kiy.net kari

Ihracat ve déviz kazandiric
islemler icin reeskont kredi
faizi



Merkez Bankasi Parayi nasil strer ?

Satinalma karsiligi 6demeler
Ucretler dahil ydnetim giderleri ddemeleri

Yabanci Para satin alinmasi karsilig

BANKACILIK KESIMINE BORC (Likidite)
VEREREK :

Acik piyasa islemleri
Reeskont kredisi vererek ( glinimiizde sinirh)



ACIK PIYASA ISLEMLERI

Geri alim vaadiyle satim ve
Geri satim vaadiyle alis
Yontemlerinin

Dayandigi finansal aracin
Faiz unsuru tagimasi...DIBS
Faiz Unsuru Tasimamasi.....Kira Sertifikasi



LIKIDITE - Taraflar

BANKALAR

Likit Varliga ( Hazir Paraya )
ihtiyac duyar,

Likit Varlik ( Para )Talep eder

Likidite Ihtiyaci

MERKEZ BANKASI

Tek yetkili olarak cikardigi
paray! piyasaya vermek
Ister

Likit Varlik ( Para ) Arz eder

Fonlama




Turk Lirasi ve Doviz Likidite Yonetim Araclari

Merkez Bankasi, bankalarin Turk Lirasi ve doviz likidite yonetimlerini desteklemek

amaciyla;

v’ Turk lirasi cinsi teminat karsiliginda Turk lirasi,
v' Déviz / YP cinsi teminat karsiliginda Turk liras,
v’ Turk lirasi / TL cinsi teminat karsiliginda doviz,

v Yabanci para cinsi teminat karsihginda doviz

likiditesi saglamaktadir.



Turk Lirasi ve Doviz Likidite Yonetim Araclari

Turk Lirasi
Islemleri Déviz islemleri
Aclk Piyasa Nihai Kredi p
Islemleri Mercii Islemleri .
Doviz Depo
p N p . Alim/Satim
| Kesin Alim / | Geg Likidite L J
Kesin Satim Penceresi
4 N\
p N p N Doviz Karsihgi
_ Efektif
| |Repo/Ters  Giin ici Limit §
Repo Y
A\ J A\ J p -
;ikidi;fle _ Tuirk Lirasi
— Senetleri .
: ; Karsiligi Doviz
lhrag/ Itfa 216
A J )
| | TL Depo
Alim/Satim

o J




TCMB TL Imkanlari

1. Alm-satima dayali Acik Piyasa islemleri

Temel olarak alim-satim sozlesmesine dayanmaktadir.

Piyasaya Likidite Verilen islemler Piyasadan Likidite Cekilen islemler

Kesin Alim Kesin Satim

Repo(Geri satim vaadiyle alim) Ters Repo (Geri alim vaadiyle satim)

Likidite Senedi ihraci



TCMB TL Imkanlari

2.0diin¢ Sozlesmesine dayali Bankalararasi Para Piyasasi (BPP) islemleri:

Temel olarak teminath ddiin¢ sézlesmesine (Depo Islemi) dayanmaktadir.

Piyasaya Likidite Verilen islemler Piyasadan Likidite Cekilen islemler

Depo Satim Depo Alim

Son Kredi Mercii islemleri

Geg Likidite Penceresi (GLP)

Giin ici Limit (GiL, Sifir Komisyonlu)



TCMB TL Imkanlar:: S6zlesme Ayrimi

Kesin
Alim/Satim

Alim-Satim
Sozlesmesine
Dayali

Repo/Ters

Repo

TCMB Loy Depo  PEN" pinka S
.

Odiing
Sozlesmesine
Dayali



Faiz Koridoru ve Fonlama Kanallanr

Piyasa Kapanisi sonrasi Depo Satimi ya da Repo yoluyla
acil Fonlama

Gecg Likidite Penceresi Faizi [

Gecelik Bor¢ Verme Orani

[ Gecelik vadede BIST-Repo, Depo Satim, Kotasyon Repo* J

(Ust Bant)
1 Hafta vadeli Repo Orani { Haftalik vadede Miktar Repo Ihalesi J
BOI‘((,‘A[l\tlr;:n(:;'am [ Gecelik vadede BIST-Ters Repo, Depo Alim }

* Kotasyon Repo, TCMB PGM biinyesinde TL Cinsi Hazine Kira Sertifikalar:1 karsilig1 yapilmaktadir.



Likidite Yonetimini Kolaylastirmaya Yonelik Adimlar

1. Katihm Bankalar1 i¢in TCMB Likidite Imkanlarinin Ulasilabilir Hale Getirilmesi

> Katilim Bankalarinin API ve BPP Uyeligi (2011)

» HMVKAS tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarinin teminata kabulu
(Ekim 2012)



Likidite Yonetimini Kolaylastirmaya Yonelik Adimlar

2. Katillm Bankalar icin TCMB Likidite imkanlarinin islevsel Hale Getirilmesi

> APl Sozlesmesine TCMB icin cayma opsiyonun eklenmesi ve fikhi
uygunluk (Mayis 2013)

> TL cinsi kira sertifikas1 islemleri ile TCMB biinyesinde ust banttan
likidite imkani (Aralik 2013)

>Gec Likidite Penceresi Imkaninin Repo islemi ile de Yapilabilir Hale
Getirilerek Katilm Bankalarma Son Kredi Mercii Imkaninin
Kazandirilmasi ( Mayis 2016)



Likidite Yonetimini Kolaylastirmaya Yonelik Adimlar

3. Katilim Bankalar icin TCMB Likidite Imkanlarinin Genisletilmesi

» IILM’in kurucu tuyeligi ve ortakhig1 (Ekim 2010)
» IILM tarafindan ihrag edilen sukuklarin teminata kabuli (Ekim 2014)

> Teminatlarda sadelestirme ve iskonto oranlarinin dustrulmesi
(Agustos 2015)

> Depo islemleri icin asgari TL cinsi DIBS ve Kira Sertifikalar1 bulundurma
oraninin %50’den % 30’ a indirilmesi (Ocak 2016)



Devam Eden Calismalar

Katilim Bankalari icin TCMB Likidite imkanlarinin Genisletilmesi

» Depo imkanlarinin kullanilabilir hale getirilmesine yonelik ¢alismalar
( Aralik 2014’ten bu yana)

» Alternatif s6zlesmelerin kullanilabilirligi tizerine yapilan ¢calismalar

> Alternatif teminatlarin (altin, IKB sukuklar1 vb) kabuli konusunda
calismalar



Likidite Imkanlarinin Kullanimi

Aktif Kullanilan Araglar Geleneksel Katilim
Kesin Alim Kullaniyor Kullaniyor
Repo Kullaniyor Kullaniyor
Kullanmiyor
TL Depo Satim Kullaniyor
Gn ici Limit Kullaniyor Kullaniyor
Geg Likidite Penceresi Kullanivor Kullanmivor
(Depo) Y /
Geg Likidite Penceresi
(Repo) Kullaniyor Kullaniyor
Kullanmiyordu
DG6viz Depo Alim Kullaniyor Swapla Basladi




BIST nezdinde,
Hazine ve Maliye Bakanlgi ile kamu sermayeli
kurumlar tarafindan kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
Tiirk lirasi 6demeli kira sertifikalarinin
islem gordiigii
Taahhiitlii islemler Pazarinda,
TCMB tarafindan gecelik vadede
17 Aralik 2018 tarihinden
itibaren repo islemleri,
27 Mayis 2019 tarihinden itibaren ise ters repo
islemleri yapilmaya
baslanmistir.
BIST biinyesinde repo ters repo yapamayan
katilim bankalari da
sadece kira sertifikasi ile islem yapilan bu
pazarda hem TCMB ile hem de diger
bankalarla plasman yapma imkdanina

erismis oldu
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Urinler ve Piyasalar Endeksler Veriler Yatirimei lligkileri Borsa Uyeleri Sirketler

Uriinler

Piyasalar

Pay Piyasasi
Borclanma Araclari Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari
Repo - Ters Repo Pazari
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar
Pay Senedi Repo Pazari
Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari

Uluslararasi Tahvil Pazarn
Taahhtitlii islemler Pazari

Emir Kurallar
Emir Buyuklukleri
Valor Sdreleri

Gozalti Pazar

Borsa Paylar ve Tescil Ucretleri
Para Piyasasi

Swap Piyasasi

Borsa Digi Sabit Getirili Menkul
Kiymet islemlerinin Tescilinin
Denetimi

islem Saatleri

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar

Piyasasi

Piyasa Denetim ve Gozetim
Faaliyeti

islem Saatleri

Urtinler ve Piyasalar Piyasalar Bor¢lanma Araglarn Piyasasi Taahhltlli islemler Pazan

TAAHHUTLU ISLEMLER PAZARI

Taahhitll islemler Pazari'nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin énceden belirli oldugu, ayni giin veya ileri baglangig valérli geri
alma taahh(du ile satim ve geri satma taahhtidu ile alim iglemleri yapilir. Pazar'da, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile Hazine
tarafindan goérevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi 6demeli kira
sertifikalari ve Borsa Ydénetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.
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BIST biinyesinde repo ters repo
yapamayan katilm bankalari
da sadece kira sertifikasi ile islem yapilan
bu pazarda hem TCMB ile hem de diger
bankalarla plasman yapma imkdnina
erismis oldu

Boyle organize bir piyasada para piyasasi
islemi yapma imkénina erismis olmalari

eksik olan bir alan
tamamlanmis



HMVKS tarafindan
yurt icinde ihrag edilen kira sertifikalarinin
tiim vadeler icin %5 olan iskonto
oranlari, vade ayrimi gozetilerek yeniden
diizenlenmistir.

Bu kapsamda, vadesine 2 yildan az
kalan kiymetlerin, vadesi 2 ile 5 yil arasinda
olan kiymetlerin ve vadesi 5 yildan uzun olan
kiymetlerin iskonto oranlari sirasiyla, ytzde 1,
ylzde 2 ve yuzde 3 olarak belirlenmistir.

iskonto oranlarindaki degisiklik,
Hem kira sertifikalari Hem de DiBSler icin
Ocak 2019'da yapilmis..

Eyliil 2018'de
doviz karsihgi TL saglanan

swap

islemi baslamistir
Nisan 2019'dan itibaren yogun



AYNI KONUDA YAPILAN
STANDARTLARA ORNEK : SUKUK

e |[FSB....... Duzenleyici kurum bakisi

e AAOIFI....Kullanicilar icin Finansal tablo
duzenleyicisi ve denetcilerin bakis acisi

e [IFM......Sukuk s6zlesmelerinde uluslararasi
kabul goren tek tip sozlesme olusturma
amaciyla konuya bakis



SUKUK konusunda IFSB

IFSB-19 (April 2017)

Guiding Principles on Disclosure Requirements for Islamic Capital Market Prodt
(Sukik and Islamic Collective Investment Schemes)
[ ENGLISH | ARABIC |




SUKUK konusunda AAOIFI

e FAS 33 - Investment in Sukuk, Shares and Similar Instruments
e FAS 34 - Financial Reporting for Sukuk-holders

Standartlar :

33 no.lu standart islami finansal kurulusun sukuk’a
yatirimci olarak taraf olmasi durumunda; IFK’un
bilancosunda sunulmasiyla ilgili

34 No.lu standart ise, IFK tarafindan ihrac edilen sukuk
hakkinda o sukuku elinde tutanlara karsi seffaf bir
raporlama saglamak amaciyla sukukun dayandigi
varlik veya is hakkinda bilgi sunmakla ilgili



Kamu Gozetim Kurumu
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari

FFMS 33 SUKUK, PAY VE BENZERI ARACLARA YAPILAN YATIRIMLAR

FFMS 34 SUKUK SAHIPLERI ICIN FINANSAL RAPORLAMA



Taslak Muhasebe Standardi; 29 Sukuk
ihrac eden IFK’'un muhasebe ve
raporlamasiyla ilgili

FAS 29 Sukuk Issuances

| ___ T % F_ T I L=y



Uzerinde Calisilan Hukuk Standardi

e Sharia Standard No: 17
«investment sukuk»
veniden yazilmakta



SUKUK konusunda IIFM

Standards Under Development

|IFM Standard - 14
Sukuk Al Mudarabah
Coming Soon

Sukuk Standardization

|IFM Standard - 13
Sukuk Al ljarah
Coming Soon

Sukuk Standardization
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI 1 (2019 Ocak-Aralik)

TUFE’ye Endeksli

TL. DiBS Kuponsuz TL
- I DIBS
Kira Sertifikasi 013,98 % 25,30

% 3,95

Degisken Faizli

Altin Tahvili ve it
Altina Dayali Kira TL 'c’anSI(BIBS
Sertifikasi d
% 9,97

Avro Cinsi Devlet Sabit Kuponlu
Tahvili ve Kira TL DIBS
Sertifikasi ABD Dolan Cinsi % 22,69
% 15,22 Devlet Tahvili

% 0,21

(1) Senet degisim ihaleleri haric
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Altina Dayah Kira Sertifikasi

ihrac Miktar
Valér Tarihi Itfa Tarihi Dénemsel Kira Getirisi (%) Toplam ihrag Edilen Altina Dayali
(1000/1000 Saflik) (Gram) Kira Sertifikasi Adedi

2 02.01.2019 30.12.2020 1,20 90.186,847 90.186.847
3 09.01.2019 06.01.2021 1,20 93.694,296 93.694.296
4 16.01.2019 13.01.2021 1,20 97.949,448 97.949.448
5 23.01.2019 20.01.2021 1,20 64.562,801 64.562.801
6 30.01.2019 27.01.2021 1,20 86.378,972 86.378.972
7 06.02.2019 03.02.2021 1,20 77.337,883 77.337.883
- 27.02.2019 24.02.2021 1,00 24.172.530,000 24.172.530
21.06.2019 | 18.06.2021 1,00 7.969.950,000 7.969.950

- 20.09.2019 17.09.2021 1,00 16.877.190,000 16.877.190
1 | 09.10.2019 06.10.2021 1,00 46783064 | 46.783.064
- 11.10.2019 09.10.2020 0,87 12.598.690,000 12.598.690
2 16.10.2019 13.10.2021 1,00 75.773,676 75.773.676
3 23.10.2019 20.10.2021 1,00 85.166,810 85.166.810
4 30.10.2019 27.10.2021 1,00 131.977,409 131.977.409
2 01.11.2019 30.10.2020 0,75 3.004.900,000 3.004.900
TOPLAM 65.473.071,206 914.434.466

Avro Cinsi Devlet Tahvili

Etap Valor Tarihi itfa Tarihi Dénem Faizi ( % ) ihracta Kabul Edilen Avro Miktari

1 15.01.2019 27.12.2019 | 1,25  19.695.000
18.01.2019 15.01.2021 1,55 1.040.100.000

2 22.01.2019 27.12.2019 1,25 14.617.000

3 29.01.2019 27.12.2019 1,25 34.479.000

4 05.02.2019 27.12.2019 1,25 41.837.000
15.03.2019 13.03.2020 1,10 916.400.000

20.12.2019 17.12.2021 0,75 1.250.000.000

TOPLAM 3.317.128.000

Avro Cinsi Kira Sertifikasi

Valér Tarihi itfa Tarihi Donemsel Kira Getirisi (%) ihragta Kabul Edilen Avro Miktari
‘ | 08.02.2019 05.02.2021 145 835.000.000

|
31.05.2019 29.05.2020 | 1,50 1.001.950.000
| TOPLAM | 1.836.950.000 |
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI M (2020 Ocak-Subat)

TUFE’ye Endeksli
TL DIBS Kuponsuz TL

% 8,59 DIBS

Kira Sertifikasi | % 22,26

%8,83 g

Altin Tahvili ve
Altina Dayali Kira
Sertifikasi
% 14,76

Degisken Faizli
TL Cinsi DIBS

ABD Dolan Cinsi % 29 16

Devlet Tahvili Sabit Kuponlu
% 11,68 TL DIBS
% 11,72



T.C.Hazine borclanmasi icinde
Sukuk ( Kira Sertifikasi)Pay!

2020 Subat 2019 O-A

Altin Tahvili ve
Altina dayali Kira Sertifikasi 14,76 9,97

Kira Sertifikasi 8,83 3,55



Altina Dayah Kira Sertifikasi

: ihrag Miktar
Valor Tarihi Itfa Tarihi Donemsel Kira Getirisi (%) [ jhracta Kabul Edilen Alun Miktari | Toplam ihrac Edilen Aluna Dayali
| | (1000/1000 Saflik) (Gram) Kira Sertifikasi Adedi
- 03.02.2020 | 31.01.2022 0,38 14.578.740,000 14.578.740
TOPLAM 14.578.740,000 14.578.740

ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi

Etap ‘ Valor Tarihi itfa Tarihi Doénem Faizi ( % ) ihracta Kabul Edilen ABD Dolan Miktari
- | 28.02.2020 | 25.02.2022 1,75 1.100.000.000
TOPLAM 1.100.000.000

TL Cinsi Kira Sertifikasi ihraclan (Milyon +,

ihra¢ Miktari

Satig Tarihi Itfa Tarihi Getiri " ( % )

Nominal
29.01.2020 _ 26.01.2022 I 4,88 _ 2.926 ] 2.926
12.02.2020 09.02.2022 4,89 2.205 2.205

(1) 6 ayda bir kupon 6demelidir. TOPLAM 5.131 5.131

1
(2) TUFE'ye endeksli kira sertifikasina iliskin reel kira oramidir.

SUBAT 2020 5 HAZINE ve MALIYE BAKANLIGI



SONUC

Ozellikle Finansal Krizden sonra

Tum Duinyada dikkat ceken ve yayginlasan Islami
Finans Sektoru icin

hassasiyetlerine uygun
para piyasasi araclari gelistiriimektedir
Finansal Kuruluslarin

Saglikli Likidite Yonetimi yapabilmeleri Finansal
Istikrar acisindan da ¢cok onemlidir

70



SONUC 2

Islami kurallara uygun
sermaye piyasalarinin gelismesi
bir ihtiyac ve gerceklik olarak ortaya cikmistir.
Gelismelere hakim olan yaklasim

konvensiyonel finansal sistemdeki yapilari bir sekilde

taklit ederek, islami kurallara uygun finansal
araclar ortaya cikarmak seklindedir.

Asil degerli olan taklit yerine bazi
venilik¢i araglar ureterek oraya ¢ikmaktir.




SONUC 3

Buna ragmen
son finasal krizde

islami kurallara uygun finansal araclarin krizlere
neden olmak ve krizlerden etkilenmek
acisindan

daha saglam oldugu kanaatinin

tum dinyada genel kabul géordigu de bir
gercektir



