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Katilim Endeksleri

e 2011’den bu yana yayinlanan Katilim Endeksi’nin adi
Katilim 30 Endeksi olarak gincellenmistir. 30 hisse
senedinden olusmaktadir ve 3 ayda bir mali tablo
donemlerinde glincellenir.

e Katilim 50 Endeksi 50 hisse senedinden olusmaktadir,
bunun disinda Katilim 30 Endeksi ile ayni 6zelliklere
sahiptir. 3 ayda bir mali tablo donemlerinde
glncellenir.

e Katiim Model Portfoy Endeksi 13 hisse senedinden
olusmaktadir ve 2 haftada bir guncellenmektedir.



Katilim Endeksleri

BiST’de islem goren ve Katilim Bankacihgi prensiplerine
uygun hisse senetlerinden olusan borsa endeksleridir.

Hisse senedi secimi, bu prensiplerdeki Endeks Kurallari esas
alinarak yapilir.

Buna gore, endekslerde faaliyet alani bu kurallara uygun
sirketler bulunur.

Ayrica, endekslere girecek sirketler bazi finansal oranlari da
saglamak zorundadir.

Katilim Model Portfdy Endeksi'nde ek olarak endeks
olusumunda hisselerin temel oranlari da (F/K, FD/FAVOK,
PD/DD) kullanilarak aktif bir yonetim uygulanir.



Neden Katilim Endeksleri

Son vyillarda faizsiz yatirinm ve Katilim Bankacilig

prensiplerine uygun pay senetleri alim-satim hacmi
artmistir.

Birkac yildir bu perspektifte yatirrm yapan Bireysel
Emeklilik Sistemi (BES) fonlari faaliyete baslamistir.

Bircok kurum yatirimci ihtiyacina cevap vermek adina
farkh uygulamalarda bulunabilmektedir.

Sektorde standart ihtiyaci belirmistir.

Katilim Model Portféy Endeksi ile aktif yonetilen, piyasa
ustlinde getiri hedefleyen portfdy ihtiyaci
hedeflenmistir.



Endeks Kurallari

Endekslerde faaliyet alani;

faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik,
alkolll icecek, kumar, sans oyunu,

domuz eti ve benzer gida,

turizm, eglence, basin, yayin, reklam,
tdtin mamulleri, silah,

vadeli altin, giimus ve doviz ticareti,

olmayan sirketler bulunur.



Endeks Kurallari

Endekslere girecek sirketler bazi finansal oranlari da

saglamak zorundadir.

* sirketlerin toplam faizli kredilerinin piyasa degerine
orani %30'dan,

e faiz getirili nakit ve menkul kiymetlerinin piyasa
degerine orani %30'dan,

* bahsedilen faaliyet alanlarindan elde ettigi gelirlerinin
toplam gelirlerine oraninin da %5’ten

az olmasi gerekmektedir.



Model Portfoylin Olusturulmasi

e Katilim 50 Endeks sirketlerinden “Arastirma Kredi
Derecelendirme Puani” en dusuk 5 hisse senedi

cikarilir.

e Kalan 45 hisse senedinden son 181 gln gunlik
ort. islem hacmi 300.000 TL altindaki hisse
senetleri cikarilir.

e Kalan her bir hisse senedi ve BIST-Sinai Endeksi
icin F/K, FD/FAVOK ve PD/DD oranlari hesaplanir.



KATILIM ENDEKSLERI
TEMEL KURALLARI

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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ENDEKSE ALINMA VE DONEMSEL DEGISIKLIKLER
6.1 Katilim-50 Endeksi

Katilim-50 Endeksinde yer alacak sirketler ana faaliyet alan1 ve finansal kriterler olmak
lizere iki asamada belirlenir. Asagida detayl olarak belirtildigi iizere, ilk asamada Yildiz
Pazar ve Ana Pazarda islem goren sirketler ve Kolektif Yatirnm Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem goren Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari ile
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari, faaliyet konularina goére incelenir, uygun
olmayan sirketler hari¢ tutularak Ana Liste olusturulur. Ikinci asamada ise Ana Listede
yer alan sirketler finansal oranlarina ve faaliyetlerine gore tekrar incelenir, uygun
olmayan sirketler ¢ikarilarak Endeks Sirketleri Listesi belirlenir.

Degerlendirmelerde sirketin SPK mevzuatina gore agiklamakla yiikiimlii oldugu ve
KAP’ta kamuya agikladig1 mali tablolar1 ve agiklamalari esas alinir.

a) Faaliyet Alanlarina Gire Iinceleme
Ana Listede yer alacak sirketler, ana faaliyet alan,

e faize dayal finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal kiralama,
taktoring ve diger faize dayali faaliyet alanlarim kapsar),
alkollii igecek,
kumar, sans oyunu,
domuz eti ve benzer gida,
basin, yayin, reklam,
turizm, eglence,
tiittin mamulleri,
vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti

olmayan sirketlerden olugsur. Bir sirket i¢in ana faaliyet alam belirlenirken dncelikle
sirket ana s6zlesmesi esas alinir. Ana faaliyet alanlarindan bir veya birkag1 yukaridaki
maddelerden en az biri ile ilgili ise ve sirket ana sdzlesmesinde Katilim Bankalari
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Degerlendirmelerde sirketin SPK mevzuatina gore agiklamakla yiikiimlii oldugu ve
KAP’ta kamuya agikladigi mali tablolar1 ve agiklamalan esas alinr.

a) Faaliyet Alanlarina Gore Inceleme
Ana Listede yer alacak sirketler, ana faaliyet alan,

e faize dayal finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal kiralama,
faktoring ve diger faize dayali faaliyet alanlarini kapsar),

alkollii i¢ecek,

kumar, sans oyunu,

domuz eti ve benzer gida,

basin, yayin, reklam,

turizm, eglence,

tiitlin mamulleri,

vadeli altin, glimiis ve d6viz ticareti

olmayan sirketlerden olusur. Bir sirket igin ana faaliyet alami belirlenirken oncelikle
sirket ana sozlesmesi esas alinir. Ana faaliyet alanlarindan bir veya birkag1 yukaridaki
maddelerden en az biri ile ilgili ise ve sirket ana stézlesmesinde Katilim Bankalari
prensiplerine uygun faaliyet gosterecegi yoniinde bir hiikiim yok ise sirket Ana Listeden
elenir. Veya buna paralel olarak; sirketin esas sozlesmesinde bu faaliyet alanlari yer
almasina ragmen, sirketin fiilen Katilim Bankalari prensiplerine aykiri faaliyetler ile
istigal etmedigi sabit ise, sirket Ana Listeye dahil edilebilir.

b) Finansal Oranlarmma Gore Inceleme

i) Ana Listedeki sirketler finansal oranlarina gore elemeye tabi tutulur. Buna gore
endekse girebilmek icin sirketlerin:
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istigal etmedigi sabit ise, sirket Ana Listeye dahil edilebilir.
b) Finansal Oranlarina Gére inceleme
i) Ana Listedeki sirketler finansal oranlarina gére elemeye tabi tutulur. Buna gore

endekse girebilmek icin sirketlerin;

A. Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %30,
B. Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %30,
C. 6.1-a maddesinde belirtilen faaliyetlerden gelir / Toplam gelir < %5

oranlarim saglamas: gerekmektedir. Gelir ile sirketin tiim gelirleri kastedilmektedir.
Bu gelirler girketin satis gelirleri, faiz gelirleri, diger faaliyet gelirleri ve esas faaliyet
digi finansal gelirlerini i¢ermektedir. Katitlm Bankacilifi prensiplerine uygun
varliklarin kiralanmasi amaci ile alinan leasing kredileri faizli kredilerin toplamina
/ dahil edilmez. Bu kistaslar1 saglamayan sgirketler listeden elenir. Sirket esas
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Katilim Endeksleri Temel Kuraliar:

sozlesmesinde Katilim Bankalar1 prensiplerine uygun faaliyet gosterecedi yoniinde
bir hiikiim olmasi halinde ayrica oranlari saglamasina bakilmaz.
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i1) Sirket ana s6zlesmesinde belirtilmemesine ragmen, kamuya agik sirket mali tablolari,
duyurulari1 ve diger kaynaklara gore sirket faaliyetlerinin bir kismimi yukaridaki 6.1-a
maddesinde belirtilenler ile ilgili faaliyetler olusturuyor ise 6.1-b-i’deki oranlara
bakilir. Bu oranlar1 saglamadigi durumda, sirket listeden elenir.

ii1) Sirketlerin ana faaliyetleri diginda gerek dogrudan, gerekse ortaklik ve istirak iliskisi
ile dolayli olarak istigal ettikleri faaliyetler, yukarida belirtilen faaliyetlerden biri
veya birkacini iceriyor ise, bu faaliyetlerden elde edilen gelirler de istirak oranlar
dikkate alinmak suretiyle hesaplamalarda dikkate alinir. Endeks kapsamindaki
sirketlerin, 6.1-b-1-C maddesine gore hesaplanan oranlarimin ortalamasi Degerleme
Giinleri itibari ile ilan edilir.

iv) Eger bir sirketin yukaridaki maddelerle ilgili bir faaliyetinin oldugu biliniyor ancak
resmi kaynaklara gore gelir ayristirmas: yapilmasi miimkiin olmuyor ise, en iyi
gayret ile kamuya agik ve/veya sirketten dogrudan alinan bilgiye dayanarak bir deger
veya aralik bulunur. Eger bu bulunan deger veya deger aralig ile sirket madde 6.1-b-
1’deki oranlar saglamiyorsa veya sagladigina dair yeterli bilgiye ulasmak miimkiin
olmuyor ise sirket listeden elenir.
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EK-1: DERECELENDIRME METODOLOJISI

Sirketlerin performanslar1 5 6l¢iit tizerinden degerlendirilmistir. Sirketlerin dahil olduklar1 sektorler
farkli olduklarindan her sirket, kendi sektoriiniin kriterlerine gére derecelendirmeye tabi tutulmustur.
Bu performans &lg¢iitleri su sekildedir:

1)

2)

3)

4)

Bor¢lanma: Bor¢lanma performansi, sirketin borg¢lanma oranlarin1  gosteren “Toplam
Bor¢/FAVOK”, “FAVOK/Finansman Giderleri” ve “Ozkaynak/Toplam Aktif” Kkriterleri
tizerinden hesaplanmistir. Bu kriterler sirasiyla %8, %6 ve %6 oranlar1 {iizerinden
agirliklandirilmistir. Sirketlerin her ii¢ kriteri de 10 puan {izerinden degerlenmistir. Kriter degeri
negatif ¢ikanlar sifir puan almistir.

a) “Toplam Bor¢/FAVOK” degeri biiyiik ¢ikan sirketlere diisiik degerler verilmistir.
Sektore gore tespit edilmis olan en biiyitik degeri gegenler ise yine sifir puan almistir.

b) “FAVOK/Finansman Giderleri”nin yiiksek olmasi firma icin iyi bir durumdur. Sektoriin
tist stnirim1 gecen firmalar 10 puan almig, negatif olanlar ise eger FAVOK’iin negatif
olmasindan kaynaklaniyorsa sifir, finansal gelir elde ettidi i¢in ise 10 puan almustir.

c) “Ozka}fnakaoplamAktif” degerinin yiiksek olmasi yine firma i¢in olumlu olup
“FAVOK/Finansman Giderleri” kriterinde oldugu gibi uygulanmaktadir.

Karlilik: Sirketin kar marjlar1 olan “FAVOK/Net Satis”, “Net Kar Marj1”, “Ozkaynak Karlilig1”,
“Aktif Karhilik”, “Briit Kar Marj1” degerleri kullanilmistir. Bu degerler sirasiyla %7, %5, %S5,
%S5 ve %8 tizerinden agirliklandirilmistir. Her firmanin degerleri sektdre gore belirlenen {ist sinir
ile sifir arasinda derecelendirilmis ve bu oranlar1 yiiksek olanlar yiiksek puan almislardir.

Likidite: Sirketin faaliyetlerini yiiriitebilmesi igin nakit gereksiniminin yeterliligini 6lgmek
amaciyla “Cari Oran”, “Likidite Oran1” ve “Nakit Oran” 6lgiit olarak kullanilmistir. Bu dl¢iitler
sirasiyla %6, %6 ve %3 ile agirliklandirilmistir. Bu oranlarin belli bir optimum seviyeye kadar

yiiksek olmasi sirketin puanini arttirirken optimum oram1 gegmesi durumunda ise nakit

varliklarini verimli olarak kullanamadigindan sirketin puanini diistirmektedir.

Déviz Pozisyonu: Sirketin doviz agik pozisyonu “Doéviz Ag¢ik Pozisyonu/Aktif Biiytiklik”
tizerinden degerlendirilmistir. Bu kriterin agirlhign %8’dir. Doviz agig1 olan sirketlerin puanlari
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4) Doviz Pozisyonu: Sirketin doviz agik pozisyonu “Doéviz Agik Pozisyonu/Aktif Biiytklik™
tizerinden degerlendirilmistir. Bu kriterin agirhg %8’dir. Doviz agig1 olan sirketlerin puanlar
distiktiir.

5) Piyasa Verileri: Sirketin dahil oldugu sektére ve BIST 100°e gore performansini gostermektedir.
Olgmek amaciyla “PD/DD”, “FD/FAVOK”, “Beta” ve “Relatif performans (son 3 ay)” kriterleri
kullanilmistir. Bu kriterler sirasiyla %10, %12, %2 ve %3 ile agirliklandirilmistir. Bu kriterlerin
disiik olmasi (pozitif seviyede olmak kosuluyla) sirketin puanini arttirmaktadir.

Hesaplamalarda ge¢en mali tablo wverileri ilgili Katilim Model Portféy Endeksi hesaplama
dénemlelﬁe aittir.

e



THE SECURITIES COMMISSION MALAYSIA
SHARIA CRITERIA
FOR LISTED SECURITIES

Malezya Sermaye Piyasasi Kurulu-
Danisma Konseyi
Borsa’da islem goéren Sirketler igin
islam hukuku kriterleri



RESOLUTIONS
OF THE SHARIAH ADVISORY COUNCIL
OF THE SECURITIES COMMISSION MAILAYSIA




Screening ( ELEME ) Kriterleri

a) Niceliksel
b) Niteliksel



NICELIKSEL ( Quantitative) YAKLASIM

1. Faaliyet alani kriterleri
2. Finansal Rasyo (Oran ) kriterleri
Hisse senetleri yukaridaki kriterlerde belirlenen
Sinirlar icinde ise UYGUN olarak siniflandirilir
Daha once %5,%10,%20,ve %25 olan
Sinirlama kriterleri
Sadece %5 ve %20 olarak ikiye diisiiriilmiistiir



NITELIKSEL ( Qualitative ) YAKLASIM

Sirketin faaliyetlerinin islami perspektiften
kamuoyundaki algisi ve imajini icerir



%5

Kriterlere uymayan islerin veya faaliyetlerin

Sirketin ( veya Grubun ) hasilatina veya
«vergiden onceki kari»na olan katkisi %5 den az
olmahidir
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The 5% benchmark is applicable to the following businesses/activities:
+  conventional banking and lending;

«  conventional insurance;

+  gambling;

* liquor and liquor-related activities;

«  pork and pork-related activities;

* non-halal food and beverages;

*  Shariah non-compliant entertainment;

+ tobacco and tobacco-related activites;

+ interest income from conventional accounts and instruments
(including interest income awarded arising from a court judgement
or arbitrator and dividends from Shariah non-compliant

investment); and

other activities deemed non-compliant according to Shariah

principles as determined by the SAC.



%20

Kriterlere uymayan islerin veya faaliyetlerin

Sirketin ( veya Grubun ) hasilatina veya
«vergiden onceki kari»na olan katkisi

%20 den az olmalidir
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(ii) The 20% benchmark

The 20% benchmark is applicable to the following

businesses/activities:

*  share trading;

«  stockbroking business;

« rental received from Shariah non-compliant activities; and

« other activites deemed non-compliant according to Shariah

principles as determined by the SAC.
For the above-mentioned businesses/activities, the contribution of

Shariah non-compliant businesses/activities to the Group revenue or

Group profit before taxation of the company must be less than 20%.

o Financial Ratio Benchmarks
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Financial Ratio Benchmarks

The SAC in its series of meetings discussed issues relating to the determination

of financial ratio benchmark and resolved the following:
(i)  The applicable financial ratio benchmarks are as follows:
(a) Cash over total assets

Cash only includes cash placed in conventional accounts and
instruments, whereas cash placed in Islamic accounts and

instruments is excluded from the calculation.
(b) Debt over total assets

Debt only includes interest-bearing debt whereas Islamic financing

or sukuk is excluded from the calculation.

Resolutions of the Shariah Advisory Council
CLW of the Securities Commission Malaysia
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(i)  The above-mentioned financial ratio is intended to measure riba and riba-
based elements within a company’'s statements of financial position.
Hence, in classifying a company as Shariah compliant, cash over total
assets and debt over total assets ratios must be less than 33%.

In addition to the above two-tier quantitative criteria, the SAC also takes into account the

qualitative aspect which involves public perception or image of the company’s activities
from the Islamic perspective.
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